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@@ Une parenthése estivale... ? 99

L’ESSENTIEL

ette rentrée de septembre
‘ sonne la fin de la tréve

estivale, de I’épisode
olympique mais aussi de
la période d’attente de
désignation du nouveau locataire
de Matignon. Pour autant,
I'incertitude politico-
institutionnelle n’en est pas moins
totalement levée. La constitution
d’un gouvernement et les
orientations budgétaires sont
encore a définir avec, en toile
de fond, la menace d’un rejet
parlementaire. Dans ce contexte,
la crise immobiliére, dont le point
bas semble cependant avoir été
atteint, se poursuit. Certains
indicateurs comme les permis, les
ventes de logement, les crédits
habitat ou encore la confiance
des entrepreneurs du batiment se
redressent timidement tandis que
les prix immobiliers et les taux
d’intérét continuent de se tasser ;
des orientations encourageantes
méme si la conjoncture
du logement neuf reste tres
dégradée. Du coté des travaux
publics, les tendances en termes
d’activité et de carnets sont
restées plutét bien orientées
au cours de I’été. De fait,
la production de granulats s’est
nettement raffermie tandis que
celle de BPE, en dépit d’'une
petite amélioration estivale,
affiche encore un rythme de repli
a deux chiffres.

CHIFFRES CLES

(MAI-JUIN-JUILLET) 2024 /
(MAI-JUIN-JUILLET) 2023
GRANULATS :

+5.2%
=-11,9%

(Production en volume, données CVS-CJO)

DES MOIS DE JUIN-JUILLET
PLUTOT MEILLEURS

Aprés un mois de mai particulierement marqué
par les intempéries, I'activité des matériaux
s'est mieux tenue cet été. La production de gra-
nulats a observé un net rebond, de +13,3% en
juin, avant de se stabiliser en juillet (+0 %), lais-
sant ainsi le niveau d'activité 5,2 % au-dessus
de celui de juillet 2023 (données CVS-CJO). Sur
les trois derniers mois connus, la production de
granulats affiche donc une progression de
+1,3% au regard du trimestre précédent et se
stabilise en comparaison des trois mois de mai-
juin-juillet de 2023. En cumul sur sept mois, elle
réduit son recul a -3,4 % sur un an, tandis que
sur douze mois glissants, ce dernier atteint
-5,5%. Coté BPE, les livraisons ont également
enregistré une hausse en juin (+4,6 % par rap-
port a mai) avant de se stabiliser en juillet
(+0,2%) ; mais les volumes s'inscrivaient
encore en retrait de -11,9% sur un an (don-
nées CVS-CJO). Ainsi, au cours des trois der-
niers mois (mai a juillet), et surtout en raison du
mauvais mois de mai, l'activité du BPE s'est
encore contractée, de -4% par rapport aux
trois mois précédents et de - 14,1 % au regard
de la méme période de I'an passé. Depuis jan-
vier, les livraisons de BPE cedent ainsi -13,8 %
sur un an. Le mois de juillet, dernier mois plein
avant la coupure estivale, a sans doute bénéfi-
cié d'un effet « calendrier jours ouvrés » favo-
rable, sans jour férié, ce quin’a pas été le cas du
mois d'aolt dont on attend d'ores et déja une
activité particuliérement ralentie.
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Notre indicateur matériaux, disponible jusqu’en
juin, décrit également un léger redressement
par rapport a mai (+ 1,3 %) mais reste en retrait
de -8,8 % comparé a juin 2023 (données CVS-
CJO). S'il s'est stabilisé entre le deuxieme et le
premier trimestre (+0,3%) I'indice recule
encore de -8,8% sur un an. A la fin du premier
semestre, le volume d'activité des matériaux
affiche ainsi un repli de -9,7 % sur un an, les
mortiers et bétons secs tirant leur épingle du
jeu (-2%) tandis que les tuiles et briques
plongent encore de -25,4 %.

BATIMENT : QUELQUES
SIGNAUX POSITIFS

Selon les chefs d’entreprise du batiment inter-
rogés par I'INSEE, le climat des affaires s'est
éclairci en ao(t, aussi bien dans le gros ceuvre
que dans le second ceuvre. Ainsi, les soldes
d’opinion, notamment sur l'activité prévue
dans le logement neuf, ont marqué un rebond
méme s'ils demeurent encore tres en-deca des
niveaux moyens de long terme ; ce moindre
pessimisme, qui reste a confirmer, s'accom-
pagne d'une légere hausse des carnets de com-
mandes (a 8,8 mois dans le gros ceuvre, contre
8,7 mois depuis avril et 6,5 mois en moyenne
de longue période).

Du c6té de la construction non résidentielle, les
chiffres des permis comme des mises en chan-
tier publiés par le ministere traduisent un léger
redressement des tendances. A fin juillet, et
comparé ailyaun an, les locaux autorisés recu-
laient de -2,2 % sur trois mois contre -6,4 % en

Indicateur d'activité des matériaux de construction

(Données CVS-CJO)

Poids  Juin2024 2023 T12024 T22024 Cumul6ém

GRANULATS 24% 85,2 -7,2 -8,7 -6,2 -15
BPE 29% 74,4 -15,0 -16,7 -9,9 -13,4
TUILES ET BRIQUES 7% 58,5 -16,2 -26,3 -24,5 -25,4
PRODUITS EN BETON 19 % 75,0 -14,0 -9,6 -85 9,1

PIERRE DE CONSTRUCTION 1% 90,8 -1,2 -7.1 -3,6 -4,6
TAILLE ET FACONNAGE DE PIERRES 3% 87,9 -5,7 -2,2 -2,9 -2,6
CIMENT 13% 81,2 -11,6 -12,0 -11,7 -11,9
MORTIERS 5% 104,5 -34 -0,2 -3,8 -2,0
INDICATEUR MATERIAUX 100 % 82,3 -9,7 -11,2 -8,3 =9,7

* Base 100 = janvier 2021

Nota : L'indicateur matériaux mesure |'activité en volume d'un panier de matériaux (granulats, BPE, produits en béton, ciment, tuiles & briques, pierre
de construction et faconnage de pierres, mortiers). L'indicateur est construit sur la base des indices mensuels de chiffre d'affaires de I'INSEE, déflaté
de I'IPPI (Indice des Prix de Production et d'Importation) et pondéré par le poids respectif dans le chiffre d'affaires total des produits.

Sources : INSEE - calculs UNICEM
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(Données CVS-CJO)

CUMUL
JANV. - JUILLET 2024

al(année -1)

=5,

-9,9

JUILLET* 3 DERNIERS MOIS
% de variation | |
GRANULATS -5,9 -10,8 +13,3 +6,1 +0,0 +5,2 +1,3 -0,0
BPE -6,6 -17,9 +4,6 -12,4 +0,2 -11,9 -4,0 -14,1
cumul douze mois. Quant aux surfaces particuliers (qui représente 50,3% du total).

commencées, la baisse sur trois mois revient a
-2% tandis que sur douze mois elle atteint
-7.4%. Certains secteurs, comme le commerce
ou les services publics et collectifs, se montrent
plus dynamiques a I'inverse des bureaux. Dans
le segment résidentiel, les mises en chantier de
logements ont progressé de +4,2% sur les
trois derniers mois comparés au trimestre pré-
cédent, lui-méme en hausse de +1,6 % (don-
nées CVS-CJO). Avec 272 900 logements
commencés sur douze mois a fin juillet, I'évo-
lution glissante sur un an demeure baissiere de
-20,2 % tandis que, sur les trois derniers mois,
elle revient a -4,3 %, preuve que l'inflexion est
bien engagée. Mais ce sont surtout les loge-
ments collectifs qui contribuent a « redresser »
la tendance avec une progression de +11,8%
des mises en chantier sur les trois derniers mois
glissants (contre -25,2 % pour I'individuel), ce
segment étant dopé par les ventes aux institu-
tionnels et le programme de rachat des stocks
aux promoteurs. Quant aux permis, ils décrivent
aussi cette méme inflexion avec un cumul sur
douze mois glissants a -12,1 % (soit 348 200
autorisations) contre un repli trimestriel a
-6,4%. Cette fois, c'est plutot le segment de
I'individuel groupé qui se distingue avec une
progression trimestrielle de +8,4 % sur un an.

Selon le dernier bulletin de Markemétron qui
retrace I'activité des constructeurs de maisons
individuelles, la situation tend a s'améliorer.
Partant de trés bas, la conjoncture du secteur
reste, bien sar, fortement dégradée avec des
ventes encore en repli de -32,6% en cumul
annuel glissant (49 300 maisons a fin juillet).
Mais de facon inhabituelle, le marché s’est sen-
siblement ranimé en juin et en juillet, contri-
buant a amplifier la modération du rythme tri-
mestriel du recul des ventes (- 13,1 % afin juillet
contre -40% début janvier). D’apres les der-
nieres données sur la commercialisation des
logements neufs publiées par le ministére pour
le deuxieme trimestre, les réservations ont aussi
progressé, de +3,3% par rapport au premier
trimestre (données CVS-CJO) sur le marché des

Toutefois, avec 16 199 logements vendus, le
niveau reste faible et en retrait de - 11,9 % par
rapport au deuxieme trimestre de 2023. Quant
aux mises en vente, elles continuent de reculer
(-4,1 % en trimestriel et -35,7 % sur un an) tra-
duisant la prudence des promoteurs mais
générant aussi une raréfaction de I'offre et une
tension sur les prix. Ces derniers peinent en
effet a baisser : si le prix moyen des apparte-
ments neufs a baissé de -1% par rapport au
premier trimestre (- 1,5 % sur un an), celui des
maisons a repris +0,7 % (-2,3 % sur un an). Le
regain de I'offre bancaire (avec des crédits habi-
tat en hausse de +27,5% sur un an, pour le
neuf, sur trois mois a fin ao(t) conjuguée a une
baisse des taux d'intérét (@ 3,62% en sep-
tembre contre 4,2 % en décembre 2023) et a
une légere baisse des prix expliquent sans
doute la meilleure tenue des transactions dans
le résidentiel neuf. L'enquéte de I'INSEE, menée
en ao(t auprés des ménages, confirme d‘ail-
leurs un rebond de la part des ménages ayant
I'intention d’acheter un logement. Pour autant,
le chemin est encore long entre la « sortie de
I'orniére » qui semble se dessiner dans

Volume de production granulats et BPE

(dlonnées mensuelles - séries CV/S-CJO)
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I'immobilier et la reprise d'activit¢ dans la
construction et le secteur des matériaux. ..

ETE SEREIN POUR
LES TRAVAUX PUBLICS

Selon la derniére enquéte menée par la FNTP,
I'activité s'est bien tenue cet été avec une
hausse du volume des travaux réalisés de
+2,9% en juillet par rapport a juin et de
+4,1% sur un an (CVS-CJO), laissant le cumul
depuis janvier sur une tendance de +1,9%.
Dans le méme temps, les prises de commandes
ont également accéléré, de +8,7 % par rapport
ajuin, portantle cumul sur sept mois a+10,8 %
sur un an. Les investissements des collectivités
nourris par le cycle électoral, ainsi que les
grands chantiers et projets des métropoles,
notamment dans les transports urbains (métros
Tisséo a Toulouse, Sytral a Lyon, tramway
Inspire a Clermont-Ferrand...), continuent
d'alimenter I'activité méme si certains seg-
ments comme la route et les terrassements
semblent rester a la traine, une faiblesse qui
pese sur la dynamique du marché des
granulats. l

Production de granulats et de BPE

(cumul douze mois, variation en % - séries CVS-CJO)
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Source : UNICEM, enquéte mensuelle

(*données provisoires)



