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L’ESSENTIEL

Comme on pouvait s’y attendre,
la rentrée politique a encore
été trés chahutée en France,
avec la nomination d’un nouveau
premier ministre (le 4° depuis un an),
en réponse a I’échec du vote

de confiance sollicité par Francgois
Bayrou pour confirmer ses
orientations budgétaires.

En attendant la constitution

du gouvernement Lecornu

et les grandes lignes de la future

Loi de Finances 2026, le manque

de lisibilité institutionnelle pése sur
la confiance des agents et fragilise
la capacité de ’Etat a juguler ses
déficits publics. Dans un contexte
géopolitique international déja trés
perturbé, la sanction des marchés
financiers face a la montée de
I’endettement public se traduit

par une hausse des taux longs qui,
de fait, fait planer la menace

d’un relévement des taux d’intérét a
I’habitat. Le réveil graduel du marché
immobilier neuf et le redressement
de P’activité constructive, a P'oeuvre
depuis quelgues mois grace au recul
des taux de crédit bancaire et

a quelques mesures de soutien (PTZ,
rachats Action Habitat...), pourraient
souffrir de ces atermoiements
politiques dans les prochains mois.
Pour I’heure, 'activité des matériaux
continue de reculer sur les douze
derniers mois méme si une nette
modeération des rythmes de repli

se constate. Les granulats, en
quasi-stabilisation, profitent un peu
d’une dynamique positive dans

les travaux publics, qui commence
toutefois a s’essouffler, tandis que

le BPE, toujours en net recul, peine
a se redresser et a sortir de la crise.

CHIFFRES CLES

SUR LES SEPT PREMIERS MOIS
DE 2025, LACTIVITE

DES GRANULATS EN VOLUME
STAGNE SUR UN AN

+ 0,3 % TANDIS QUE

CELLE DU BPE RECULE ENCORE

-4,1%.
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UN MOIS DE JUILLET .,
UN PEU MIEUX ORIENTE

Selon les premiéres données disponibles, I'acti-
vité des matériaux se serait tres légérement
redressée en juillet aprés un mois de juin plutot
maussade. Ainsi, la production de granulats
aurait progressé de + 1 % au regard de juin, res-
tant toutefois inférieure de - 1,9 % a son niveau
de juillet 2024 (données CVS-CJO). Sur les trois
derniers mois connus (mai a juillet), I'activité des
granulats afficherait un replide - 1,1 % en com-
paraison de la méme période d‘il y a un an mais
serait en recul de -4,1% par rapport aux trois
mois précédents qui, pour mémoire, avaient
bénéficié d'un rebond en février-mars. Au total,
de janvier a juillet, la production de granulats
serait quasiment stable (+0,3 %) de méme que
son évolution cumulée sur les douze derniers
mois (-0,3%). Du c6té du BPE, les livraisons
se seraient également légérement redressées
entre juin et juillet (+2,1%, CVS-CJO) mais
demeurent encore bien en-deca de leur niveau
de juillet 2024 (-5,4 %). Certes, les rythmes de
repli se moderent : pour mémoire, en juillet
2024, les livraisons reculaient encore de -12 %
sur un an. Sur le dernier trimestre connu (mai a
juillet), la production de béton céde encore
2,1 % par rapport aux trois mois précédents et
-4,1% en comparaison avec la méme période
de I'an passé. La tendance sur les sept mois de
2025 s'inscrit sur le méme repli (-4,1 % sur un
an) tandis que le cumul glissant sur douze mois
revienta-5,9 %. Lindicateur matériaux, pour sa
part, a enregistré une légére progression enjuin,

UNICEM

de +1,5% a 81,9 (CVS-CJO). Il demeure ainsi
-0,7 % en dessous de son niveau d'il y a un an
mais traduit surtout une activité encore 18 %
plus basse qu’en 2021. Au deuxiéme trimestre,
I'index a reculé de -0,5% par rapport au tri-
mestre précédent et de -1,5% sur un an. A la
fin du premier semestre, le repli atteignait
-1,3% en glissement annuel contre -2,4%
pour le cumul glissant sur douze mois.

BATIMENT :
DU « MIEUX » FRAGILE

Interrogés en septembre par I'INSEE, les profes-
sionnels du batiment jugent le climat des
affaires plutot stable aprés un redressement
constaté cet été. Ainsi, dans le gros ceuvre, I'opi-
nion sur l'activité passée s'est légérement amé-
liorée, restant trés en deca de sa moyenne de
long terme, tandis que celle sur I'activité future
s'est un peu dégradée, se situant juste un peu
au-dessus de son niveau moyen de ces trente
dernieres années. Le niveau des carnets évolue
peu dans ce segment (environ 8,6 mois sur le
dernier semestre) méme si le jugement porté sur
les commandes se replie un peu. La conjoncture
reste trés hésitante a I'image du solde d’opinion
relatif a I'activité prévue dans le logement qui,
aprés avoir fortement augmenté entre mars et
juillet, enregistre une baisse en septembre, pour
le deuxiéme mois consécutif. Les derniéres don-
nées SITADEL du ministere a fin juillet confir-
ment, il est vrai, une poursuite de I'amélioration
de la construction neuve. Le redressement du
logement, qui part d'un trés bas niveau, s'opére

Indicateur d'activité des matériaux de construction

(Données CVS-CJO)

Poids  JUIN 2025 2024 T12025 T22025 2025®
cumul 6 mois
GRANULATS 24% 88,4 -3,1 0,8 -1,3 -0,3
BPE 29 % 71,6 -10,0 -4,8 -5,0 -4,9
TUILES ET BRIQUES 7% 59,4 -18,3 0,6 2,2 1.4
PRODUITS EN BETON 19 % 73,6 -6,9 1.3 -1,0 0,2
PIERRE DE CONSTRUCTION 1% 90,3 -4,6 -3,2 -2,6 -2,9
TAILLE ET FACONNAGE DE PIERRES 3% 92,1 -1.9 -1,5 39 +1,2
CIMENT 13 % 741 -10,9 -5,9 -39 -4,9
MORTIERS 5% 99,3 -3,8 -5,7 -3,0 -44
INDICATEUR MATERIAUX 100 % 81,9 -6,7 -1,0 -1,5 -1,3

* Base 100 = janvier 2021 - données CVS-CJO - (p) provisoire

Nota : L'indicateur matériaux mesure |'activité en volume d'un panier de matériaux (granulats, BPE, produits en béton, ciment, tuiles & briques, pierre
de construction et faconnage de pierres, mortiers). L'indicateur est construit sur la base des indices mensuels de chiffre d'affaires de I'INSEE, déflaté
de I'IPPI (Indice des Prix de Production et d'Importation) et pondéré par le poids respectif dans le chiffre d'affaires total des produits.

Sources : INSEE - calculs UNICEM
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Production de granulats et de béton prét a ’emploi

% de variation m/m-1 2025/24 m/m-1
GRANULATS -0,5 +2,2 -0,2
BPE +0,4 +1,3 -3,6

2025/24 m/m-1  2025/24 (t-1) (t-4)
-3.4 +1,0 =112 -41 -1.1
-7.8 +2,1 -5,4 -2,1 -4,1
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(Données CVS-CJO)

202524 al(année -1)
+0,3 -0,3
-4,1 -5,9

tout autant du cté des permis que des mises en
chantier. Ainsi, sur les trois derniers mois (mai a
juillet), les autorisations progressaient encore de
+3,6 % par rapport aux trois mois précédents
(données CVS-CJO) etde +22,7 % par rapport a
ilyaunan, la dynamique de I'individuel prenant
peu a peu le pas sur celle du collectif, dont les
effets du Plan de relance Action Logement —
CDC Habitat sur ce segment s'atténuent au fil
des mois. A fin juillet, le nombre de permis déli-
vrés sur douze mois (360 200) affichait une
hausse de +3,8 %. Du coté des mises en chan-
tier, la progression des trois derniers mois (mai a
juillet) atteint +11,5% au regard du trimestre
précedent (CVS-CJO) et +13,1 % sur un an. En
dépit de ce rebond, le nombre de logements
commencés cumulé sur douze mois
(294 500 unités, soit +6% a fin septembre)
reste tres bas comparé au passé. Il se situe 23 %
en dessous du niveau moyen des mises en
chantier de ces 25 derniéres années (384 000).
Si le raffermissement de la construction de loge-
ments semble amené a se poursuivre dans le
segment de I'individuel, porté en grande partie
par le soutien du PTZ aux primo-accédants,
I'avenir du collectif est bien plus incertain.
L'absence d'un relai de soutien a I'investisse-
ment locatif (aprés I'abandon du Pinel en
décembre 2024) conjugué au contrecoup du
Plan d'investissement de I'Etat pour le logement
social (non pérenne) vont peser sur la dyna-
mique du collectif dans les mois a venir. Les der-
niers chiffres de commercialisation des loge-
ments neufs tendent d'ailleurs a confirmer ces
craintes. Selon les données de la FPI (Fédération
des promoteurs immobiliers), les ventes de loge-
ments neufs aux investisseurs particuliers ont
chuté de prés de 52,2 % sur un an au deuxieme
trimestre 2025 tandis que celles aux proprié-
taires occupants augmentaient de +2,1%. Au
premier semestre, ces achats en investissement
locatif représentaient 4874 logements, soit
81% de moins que la moyenne semestrielle
observée pendant les dix années du Pinel
(25540). Quant a la part de ces réservations
dans le total des ventes, elle est passée de
46,5 % en moyenne pendant le Pinel a 18,5 %
au premier semestre 2025, un segment qui va

donc compromettre fortement la dynamique
de reprise du marché du neuf. Le marché de la
maison individuelle est, quant a lui, plus pro-
metteur. Portées par le nouveau dispositif du
PTZ, par des besoins en logement prégnants
mais aussi par des taux d'intérét encore en recul
au premier semestre (-25 points de base depuis
décembre 2024%*), les ventes de maisons des
constructeurs sont restées vigoureuses cet été.
Selon Markemétron, elles ont grimpé de
+37,5% surun an enjuillet, portant I'évolution
sur les trois derniers mois a +41,9 %. La encore,
ces fortes progressions constituent un signal
encourageant mais elles s’appuient sur les bases
d'un marché exsangue : avec 61 800 ventes de
maisons en cumul sur douze mois a fin juillet, la
progression de +25,5 % laisse encore le marché
48 % en dessous de son niveau moyen sur vingt
ans (soit 120 000 ventes annuelles environ).
Il n"empéche, la sortie de crise de ce secteur est
en marche et devrait se prolonger dans les pro-
chains mois... si toutefois la confiance des
ménages continue de porter leurs projets d'in-
vestissement. Le flou institutionnel et budgé-
taire en ce début d'automne et les incertitudes
de politique économique ne plaident pas forcé-
ment dans ce sens. En ao(t, la derniére enquéte
de I'INSEE menée aupres des ménages tradui-
sait un net redressement de leurs intentions

Volume de production granulats et BPE

(données mensuelles - séries CV/S-CJO)
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d'achat de logement, un indicateur encoura-
geant a surveiller, a I'instar des taux d'intérét a
I'nabitat qui ont cessé de reculer depuis avril
pour se stabiliser a 3,08 % en ao(t*.

TRAVAUX PUBLICS : FREI-
NAGE CONFIRME

Apreés deux années de croissance, le secteur des
TP s’engage depuis I'été sur une décélération de
son activité. D'apres I'enquéte menée par la
FNTP en juillet, les travaux réalisés ont encore
progressé par rapport a juin (+ 1,9 % en volume,
données CVS-CJO) mais ils sont (pour le deu-
xiéme mois consécutif) en retrait, de 3,2 % sur
un an et de -1,2% sur les trois derniers mois
glissants. La baisse des marchés conclus, en
phase avec I'approche des élections munici-
pales, se confirme (- 8 % sur un an, de janvier a
juillet, en volume). La résilience de I'activité au
premier semestre devrait ainsi se solder par un
freinage graduel attendu au second semestre.
L'accélération des travaux qui aurait pu étre
espérée en cette toute fin de cycle électoral
n‘aura donc pas lieu, la prudence budgétaire
ayant eu raison des derniers arbitrages des col-
lectivités locales en matiere d'investissement. l

*Source ! Observatoire du Crédit Logement - préts a taux
fixe du secteur concurrentiel

Production de granulats et de BPE

(cumul douze mois, variation en % - séries CVS-CJO)
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Source : UNICEM, enquéte mensuelle

(*données provisoires)



